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La industria
encabeza la
recuperacion
economica
provincial

El nivel general de la industria crece desde el tercer trimestre de 2009, sin
embargo persisten condiciones desfavorables para la agroindustria, en particular
en los sectores lacteo y ganadero.

El indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe (ICASFe)
constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para
conocer la evolucion global de la economia provincial. Por lo tanto,
permite determinar las fechas en que se inician y finalizan las recesiones
y expansiones de nuestra provincia, monitoreando los principales sectores
de su economia. Suministra una fuente de informacion confiable y
oportuna para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las Ultimas mediciones
correspondientes al mes de febrero de 2010 el ICASFe se ubic6 en 140,0,

presentando una variacion de 0,5% con respecto al mes de enero.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los dltimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacion primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.
Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos; en los casos
pertinentes son aisladas del componente inflacionario.
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O Actividad econémica provincial

En febrero de 2010 el ICASFe presentd un incremento mensual del 0,5% en la actividad econdmica de la provincia de
Santa Fe. Esta medicién confirma la senda de crecimiento que viene marcando el indicador desde septiembre de 2009. El

incremento acumulado para el primer bimestre del afio fue de 0,9%.
Gréfico N° 1. indice Compuesto de Actividad de Sant  a Fe - ICASFe. Base 1994=100.
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0 Indicador por indicador

A febrero de 2010 el 50% de los indicadores presentaron variaciones mensuales positivas. La mayoria de las series
comenzaron a frenar su caida durante el segundo y tercer trimestre de 2009, mostrando sucesivas recuperaciones y
amesetamientos de modo que los Ultimos valores observados estan muy por debajo de los maximos alcanzados en la
fase expansiva anterior (Julio 2002 — Diciembre 2007).

La produccion de maquinaria agricola presentdé una tasa mensual del 11,1% en febrero de 2010. Durante la recesion
actual alcanz6é su minimo en mayo de 2009 y, a partir de alli, comenzé a incrementarse notablemente. El saldo de
crecimiento para el segundo semestre de 2009 fue de 42,5%, y de 34,7% para el primer bimestre de 2010.

El patentamiento de vehiculos nuevos se incremento un 3,6%. Esta serie presenta su valor minimo en marzo de 2009. En
el primer bimestre del afio se patentaron 10.608 unidades nuevas en la provincia contra 9.665 del afio anterior.

La energia eléctrica industrial se increment6 un 0,4% en febrero de 2010, presentando un valor minimo en abril de 2009.
Como indicador de la industria en general marca una recuperacion del sector desde el segundo semestre de 2009. Sin
embargo persiste el contexto desfavorable en las series vinculadas a la agroindustria, representadas por el sector lacteo y

ganadero. La molienda de oleaginosas también

Grafico N° 2. Series de Actividad Econdmica de Sant  a Fe.
Variaciones mensuales de Series Filtradas. Datos a  Febrero de 2010
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
presentando una tasa del 1,6% en febrero.
Desde septiembre de 2009 acumula un 13,3%. Para la cantidad de puestos de trabajo declarados en la provincia los
Gltimos datos disponibles corresponden a diciembre del 2009, por este motivo no es posible hasta el momento observar la
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repercusion del incremento de la demanda en dicho indicador.

La recaudacion real total de impuestos provinciales aument6 1,2% en febrero de 2010. Sin embargo la recaudacion de
impuestos estrictamente vinculados con los niveles de actividad economica, Ingresos Brutos (-8%) y Sellos (-10%)
presentaron caidas en sus valores nominales. Por otra parte se observé un incremento importante en Impuesto
Inmobiliario (743%), Patentes (403%) y Aportes Sociales (127%) que compensan la caida y dan como resultado una tasa
positiva en la recaudacion real total, pero que no representan incremento en la actividad econémica.

El consumo de cemento presenté un repunte a fines de 2009 pero no alcanz6 a compensar la caida producida durante los
anteriores meses de recesion. En febrero de 2010 volvié a presentar una tasa negativa del -0,6%.

Las ventas reales en supermercados se incrementaron un 0,8%. En el acumulado al primer bimestre de 2010 se observé

una tasa del 0,6% con un amesetamiento en el comportamiento de la serie desde comienzos de 2009.

o Pilares de recuperacion en la actividad econémica p  rovincial y sus condicionamientos

Hace 16 meses que la tasa de variacion interanual del ICASFe se mantiene negativa, sin embargo desde agosto de 2009
cambian de sentido acercandose a la linea del 0% a partir de la cual pasaria a mostrar tasas positivas. El valor
correspondiente a febrero de 2010 es de —0,6%. Veamos que sectores colaboraron con la reactivacion en estos Ultimos
meses.

En primer lugar se destact el desempefio de la actividad industrial a nivel general, y en particular la produccién de
maquinaria agricola y la automotriz. El comportamiento de la primera variable esta correlacionado con el nivel de precios

internacionales de commaoditties, principalmente soja y sus subproductos.

indice Compuesto de Actividad de Santa Fe.
Variacion Interanual. Datos Enero 1995 — Febrero 2010.
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Por otro lado en el sector automotriz se observaron incrementos tanto en los indicadores de produccion como de ventas.
La produccion de automotores en territorio de la provincia de Santa Fe se incrementé un 72,2% entre todo 2009 y los
primeros dos meses de 2010. Por su parte la venta de dichos de vehiculos se incrementé un 33,5% en igual periodo.

Esta fase recesiva se caracteriza por una disminucion de ahorros e incrementos en el consumo minorista (observado en
las ventas en supermercados) y en la adquisicién de bienes durables (observado en el incremento de patentamiento de
vehiculos nuevos). Esto se diferencia del contexto de los primeros meses de recesion, principios de 2008, cuando se
retrasaban gastos e inversion y se incrementaban los ahorros. El principal componente que explica este comportamiento
es la inflacion que, para los primeros dos meses de 2010 acumuld un incremento en el nivel general del 6% y en
alimentos del 11%. Sin embargo la caracteristica comun de estos dos periodos es la incertidumbre que afecta el

desarrollo de las decisiones de inversion y produccion.

Para acceder a nuestra base de datos estadisticos, m  etodologia utilizada y otras publicaciones relacion adas visite nuestro

sitio web en: http://ces.bcsf.com.ar
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